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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Aos Administradores e Acionistas
Est Energia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Est Energia S.A. ("Companhia"),
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como as demonstragoes
financeiras consolidadas da Companhia e sua controlada ("Consolidado"), que compreendem
o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstracoes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacées do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
Companhia e da Companhia e sua controlada em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho de
suas operacoes e os seus respectivos fluxos de caixa, bem como o desempenho consolidado de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas". Somos independentes em relagao a Companhia e sua controlada,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
aplicaveis a auditorias de demonstracoes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administragdo e da governanga pelas demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as préaticas contébeis
adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
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permitir a elaboragdo de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaborac¢ao das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, a administracao é
responsavel pela avaliacao da capacidade de a Companhia e sua controlada, em seu conjunto,
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia e sua controlada,
em seu conjunto, ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos
e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
nao deteccdo de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e
sua controlada.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢oes que possam levantar davida
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significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua
controlada, em seu conjunto. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢ao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas
demonstracoes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicoes futuras podem levar a Companhia e sua controlada, em seu conjunto, a nao
mais se manter em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacGes e se essas demonstragoes financeiras
representam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacao adequada.

+ Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente referente as informacoes financeiras das entidades ou unidades de
negodcio do grupo como base para formar uma opiniao sobre as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela dire¢ao, supervisao e revisao do
trabalho de auditoria realizado para os propositos da auditoria do grupo e,
consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Recife, 27 de marco de 2026
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Balango patrimonial
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Partes relacionadas (Nota 13)
Qutros ativos

Nao circulante
Tributos a recuperar (Nota 7)
Partes relacionadas (Nota 13)

Investimentos em controladas (Nota 4)
Imobilizado (Nota 8)

Total do ativo

As notas explicativas da Administragcao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

1de 29

Controladora

Consolidado

2025 2024 2025 2024
138.020  487.921  138.094  488.021
1 1
60 63 118 82
138.081  487.984 138213  488.103
8.400 8.400
52.030
60.430 8.400
137.273  31.390
290.798  56.820  503.721  91.671
428.071 88210  503.721  91.671
488.501 88210 512121  91.671
626.582 576.194  650.334 579.774

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Fornecedores (Nota 9)
Salarios e encargos sociais (Nota 10)
Tributos a pagar (Nota 11)
Partes relacionadas (Nota 13)

N&o circulante
Debéntures (Nota 12)

Total do passivo

Patrimdnio liquido (Nota 14)
Capital social
Prejuizos acumulados
Total do patrimonio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora

Consolidado

2025 2024 2025 2024
6.069 18.511 28.108 21.608
1.096 612 1.829 839
1.201 264 2.176 520
7 5 12 6
8.373 19.392 32.125 22.972
539.012 478228  539.012  478.228
539.012 478228  539.012  478.228
547.385 497.620  571.137  501.200
79.317 78.567 79.317 78.567
(120) 7 (120) 7
79.197 78.574 79.197 78.574

626.582 576.194  650.334  579.774
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Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Operagdes continuadas
Participagao nos resultados de controladas (Nota 4) (57) 7
Despesas gerais e administrativas (Nota 15) (52) (13) (108) (12)
Outros resultados operacionais, liquidos (4) (2)

Prejuizo operacional (113) (5) (110) (12)
Receitas financeiras (Nota 16) 6
Despesas financeiras (Nota 16) (14) (3) (17) (3)

Resultado financeiro (14) (3) 17) 3

Prejuizo do exercicio (127) (9) (127) (9)

Ag_;oes em circulagéo no final do exercicio (em 123.908 16.704 123.908 16.704

milhares)

Lucro (prejuizo) por agéo atribuivel aos acionistas da

Companhia durante o exercicio (expresso em R$ por (0,00) (0,00) (0,00) (0,00)

acéo)

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Demonstragao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024

Prejuizo do exercicio (127) (9) (127) (9)
Outros componentes do resultado abrangente

Total do resultado abrangente do exercicio (127) (9) (127) (9)

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

3de 29



Docusign Envelope ID: 5DF9EB77-36F4-4AF9-9DD1-8CF2604DD1B7

Est Energia S.A.

Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Reserva de Lucros

Capital social Caplt_al a Legal Retencao de Prejuizos Total
Integralizar lucros acumulados
Em 1° de janeiro de 2024 16.704 1 15 16.720
Aumento de capital (Nota 14) 320.293 (258.430) 61.863
Prejuizo do exercicio (9) (9)
Absorgéo do prejuizo do exercicio (9) 9
Em 31 de dezembro de 2024 336.997 (258.430) 1 6 78.574
Integralizacao de capital (Nota 14) 750 750
Prejuizo do exercicio (127) (127)
Absorgao do prejuizo do exercicio (1) (6) 7
Em 31 de dezembro de 2025 336.997 (257.680) (120) 79.197

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social
Ajustes de

Participagao nos resultados de controladas (Nota 4)

Variagoes do capital circulante
Tributos a recuperar (Nota 7)
Outros ativos
Fornecedores (Nota 9)
Salarios e encargos sociais (Nota 10)
Tributos a pagar (Nota 11)
Partes relacionadas (Nota 13)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) operagoes

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Partes relacionadas (Nota 13)
Adicdes ao imobilizado (Nota 8)
Adicao ao investimento (Nota 4)
Integralizacéo de capital na investida (Nota 4)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Captagao de debéntures (Nota 12)
Pagamento de custos de captagéo (Nota 12)
Integralizagdo de capital (Nota 13)
Adiantamento para futuro aumento de capital — AFAC (Nota 13)

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de financiamento

(Reducédo) aumento de caixa e equivalentes, liquidos

Caixa e equivalentes, no inicio do exercicio (Nota 6)
Caixa e equivalentes, no final do exercicio (Nota 6)

Controladora

Consolidado

2025 2024 2025 2024
(127) 9) (127) 9)
57 @)
(8.400) (8.400)
4 (63) (33) (77)
(12.442)  18.282 6.500 20.865
484 325 990 2
937 239 1.654 442
85 5 83
(19.489)  18.852 589 21.306
(19.489)  18.852 589 21.306
(52.030)
(171.233)  (36.709) (349.305)  (45.497)
(24.942) (24.942)
(105.940)  (6.440)
(329.203) (68.091) (349.305)  (70.439)
500.000 500.000
(1.961) (22.610) (1.961)  (22.610)
750  61.863 750 61.863
(2.131) (2.231)
(1211) 537.122 (1211)  537.022
(349.901) 487.883 (349.927)  487.889
487.921 38 488.021 132
138.020 487.921  138.094  488.021

As notas explicativas da Administracao séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacoes gerais
Contexto operacional

A Est Energia S.A. (a “Companhia”), constituida em 15 de agosto de 2018, , é uma sociedade de proposito
especifico constituida para os fins de desenvolvimento, implantacdo e exploracdo do aproveitamento
hidrelétrico denominado de Usina Hidrelétrica Estrela, com 48,4MW de poténcia instalada e garantia
fisica de 27,70 MWm, localizada no Rio Verde, sub-bacia 60, na bacia hidrografica do rio Parana, nos
municipios de Serrandpolis e Itaruma, Estado de Goids. A Companhia é controlada pela Atiaia Energia
S.A.., companhia pertencente ao Grupo Cornélio Brennand (“Grupo”).

Com sede na cidade de Recife-PE, a Companhia possui filiais em Cuiab4-MT, onde localiza-se o seu Centro
de Operacoes de Geracao; e Itaruma-GO, local da implantacdo da UHE Estrela.

A Est Energia S.A. é a legitima titular dos direitos e obrigacoes vinculadas ao projeto do Empreendimento,
em fase de desenvolvimento, incluindo o Registro de Adequabilidade do Sumario Executivo junto a
ANEEL, conforme DRS-UHE n° 352/2018, alterado pelos Despachos n°® 2.857, de 06 de dezembro de
2018, e n° 1.052, de 14 de abril de 2020.

A energia gerada pelo projeto trara beneficios economicos a Companhia tendo em vista a grande demanda
por energia elétrica existente em nosso pais, atualmente em excelente fase de crescimento e
desenvolvimento.

As obras para a implantagdo do projeto iniciaram em 2024, com um investimento total previsto de R$ 512
milhGes. O inicio da operacao esti estimado para 2027.

A energia a ser gerada pela UHE Estrela foi negociada no leilao A-5 de 2022.

Em 1° de outubro de 2024, a Companhia adquiriu o controle da Taboca Energia S.A., conforme descrito
na Nota 4.

A emissdo das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foi aprovada pelo Conselho da
Administracao da Companhia em 277 de marco de 2026.

Base de preparacio e apresentacao

As demonstracgoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos, interpretacoes e orientacoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC). Essas demonstragoes evidenciam todas as informagdes relevantes proprias das
demonstragoes financeiras, e somente elas, as quais estio consistentes com as utilizadas pela
administracdo na sua gestao.

As politicas contabeis materiais aplicadas na preparacao dessas demonstragoes financeiras estao
apresentadas na Nota 18.

As demonstracoes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas considerando o custo
historico como base de valor.
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1.3

1.4

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A preparacgio de demonstragoes financeiras individuais e consolidadas requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no
processo de aplicacao das politicas contiabeis da Companhia e sua controlada. Aquelas areas que
requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sao significativas para as demonstracGes financeiras, estdo divulgadas na Nota
2,

As demonstraces financeiras individuais e consolidadas estao apresentadas em milhares de reais, que é
a moeda do principal ambiente econ6mico no qual a Companhia atua (“moeda funcional”) e, também, a
sua moeda de apresentacao.

Demonstracoes financeiras individuais

As demonstracoes financeiras individuais da Controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e sao
divulgadas em conjunto com as demonstracoes financeiras consolidadas.

Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos, interpretacoes e orientagdes
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e evidenciam todas as informacgoes
relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as
utilizadas pela administracao na sua gestao.

Contrato de compra e venda de energia

A Companhia foi vencedora do 37° leilao de energia nova (A-5) promovido pela ANEEL em 14 de
outubro de 2022 e negociou 268 lotes de energia (26,8 MWm) ao preco de R$ 277,44/ MWHh, reajustado
anualmente pelo IPCA no més de janeiro.

Os Contratos de Comercializa¢io de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR assinados com a Equatorial
Distribuidora de Energia S/A e CEMIG Distribuicdo S/A estabelecem o inicio de suprimento de energia
em 01 de janeiro de 2027 e término em 31 de dezembro de 2046.

A Taboca Energia S.A., controlada da Companhia, também foi vencedora do 37° leilao de energia nova
(A-5) promovido pela ANEEL em 14 de outubro de 2022 e negociou 187 lotes de energia (18,7 MWm) ao
preco de R$ 279,45/MWh, reajustado anualmente pelo IPCA no més de janeiro.

Os Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado — CCEAR da controlada foram
assinados com a Equatorial Distribuidora de Energia S/A e CEMIG Distribuiciao S/A estabelecem o
inicio de suprimento de energia em 01 de janeiro de 2027 e término em 31 de dezembro de 2046.

Contratos de conexao e uso do sistema de distribuiciao

Em 9 de dezembro de 2024, a Companhia firmou com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS
contrato de uso do sistema de transmissdo (148/2024) operado pelas transmissoras. O mencionado
contrato tem validade até a extincdo da autorizagdo para geracao de energia elétrica pela Companhia ou a
extin¢cao da concessdo das transmissoras.
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Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Apbs sua entrada em operacgao, a Companhia pagara mensalmente as transmissoras o encargo devido pelo
uso do sistema de transmissao, o qual é calculado conforme determinado pela ANEEL.

Consolidacao

A Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto é, quando esta exposta
ou tem direitos a retornos variaveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as
atividades relevantes da investida.

A empresa controlada incluida na consolidagio est4 descrita na Nota 4 (b) e as politicas contabeis
aplicadas na elaboracao das demonstracoes financeiras consolidadas estao descritas na Nota 18.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes
As seguintes alterac6es de normas ocorreram pela primeira vez, em 1° de janeiro de 2025:

. Alteracoes ao IAS 21/ CPC o2 (R2) - Efeitos das mudancas nas taxas de cimbio e
conversao de demonstracoes contabeis: em agosto de 2023, o IASB alterou o IAS 21 -
"Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracoes Contabeis",
adicionando novos requisitos com o objetivo de ajudar as entidades a determinar se uma moeda é
conversivel em outra moeda e, quando nio for, qual a taxa de cAmbio a vista a ser utilizada. Antes
dessas alteragdes, o IAS 21 somente estabelecia a taxa de cAmbio a ser utilizada quando a falta de
conversibilidade fosse temporaria. As referidas alteracoes tém vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2025.

O Grupo nao identificou impactos em suas operacées ou demonstracées financeiras.
Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2025

Reforma Tributaria sobre o consumo

Em 20 de dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional ("EC") no 132, que estabelece a
Reforma Tributéria ("Reforma™) sobre o consumo. O modelo da Reforma esta baseado num IVA
repartido ("IVA dual") em duas competéncias, uma federal (Contribuicio sobre Bens e Servicos - CBS),
que substituira o PIS e a COFINS, e uma sub-nacional (Imposto sobre Bens e Servicos - IBS), que
substituird o ICMS e o ISS.

Foi também criado um Imposto Seletivo ("IS") - de competéncia federal, que incidira sobre a producao,
extrac¢do, comercializacdo ou importacao de bens e servicos prejudiciais a saide e ao meio ambiente, nos
termos de lei complementar.

Em 17 de dezembro de 2024, foi concluida a aprovagio, pelo Congresso Nacional, do primeiro projeto de
lei complementar (PLP) 68/2024, que regulamentou parte da Reforma. O PLP 68/2024 foi sancionado
com vetos pelo presidente da Repiiblica em 16 de janeiro de 2025, tornando-se a Lei Complementar no
214/2025.

Embora a regulamentacéo e instituicao do Comité Gestor do IBS tenha sido inicialmente tratada no PLP
no 108/2024, segundo projeto de regulamentacido da Reforma, j4 aprovado no Congresso Nacional e
aguardando sancao presidencial, parte da tratativa ji foi incorporada e disposta na citada LC no
214/2025.
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(a)

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Havera um periodo de transi¢ao de 2026 até 2032, em que os dois sistemas tributarios - antigo e novo -
coexistirao. Os impactos da Reforma na apuracao dos tributos acima mencionados, a partir do inicio do
periodo de transicao, somente serdo plenamente conhecidos quando da finalizacdo do processo de
regulamentacdo dos temas pendentes por lei complementar. Consequentemente, nao ha qualquer efeito
da Reforma nas demonstragoes financeiras de 31 de dezembro de 2025 na Grupo.

Estimativas e julgamentos contabeis

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicao, as estimativas
contabeis resultantes raramente sero iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas
que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas a seguir

Vida 1til dos bens do ativo imobilizado

O Grupo utiliza os critérios definidos na resolucdo ANEEL n° 367, de 02 de junho de 2009, atualizada
pela resolucao n° 474, de 7 de fevereiro de 2012, na determinacao da vida util estimada dos bens do
ativo imobilizado porque entende que refletem os periodos durante os quais serao gerados beneficios
econOmicos pelos ativos.

Gestio do risco financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia e sua controlada as expdoem a diversos riscos financeiros: risco de mercado,
risco de liquidez e risco regulatério.

O programa de gestao de risco global do Grupo se concentra na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo.

Durante os exercicios de 2025 e de 2024, a Companhia e sua controlada nao celebraram contratos que
possam ser considerados como instrumentos derivativos.

A gestdo de risco é realizada pelo setor Financeiro da Companhia, segundo as politicas aprovadas pela
Diretoria. O setor Financeiro da Companhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais
riscos financeiros. A Diretoria estabelece principios para a gestdo de risco global, bem como para areas
especificas.

O quadro a seguir sumaria a natureza e a extensao dos riscos decorrentes de instrumentos financeiros e
como o Grupo administra sua exposicao.
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(@)

b)

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Risco

Exposicao

Metodologia utilizada
para mensuracio do
impacto

Gestao

Risco de mercado
— taxa de juros

Risco de liquidez

Risco de crédito

Risco de mercado

Empréstimos de longo
prazo com taxas variaveis

Debéntures e outros
passivos

Caixa e equivalentes de
caixa

Anélise de sensibilidade

Previsoes de fluxo de caixa

Avaliacao de crédito

Monitoramento da
taxa de juros

Linhas de crédito
disponiveis

Diversificacdo das
instituicoes
financeiras

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia e de sua controlada incorrerem em perdas por
causa de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a debéntures
captados no mercado. A Companhia e sua controlada monitoram continuamente as taxas de juros de
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacio de operacoes para proteger-se
contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Risco de liquidez

E o risco de a Companhia e sua controlada nao disporem de recursos liquidos suficientes para honrar
seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pelo setor financeiro.
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(o)

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros da Companhia e sua controlada, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do

vencimento.

Em 31 de dezembro de 2025

Debéntures (Nota 12)
Partes relacionadas (Nota 13)

Fornecedores (Nota 9)

Em 31 de dezembro de 2024

Debéntures (Nota 12)
Partes relacionadas (Nota 13)
Fornecedores (Nota 9)

Em 31 de dezembro de 2025
Debéntures (Nota 12)

Partes relacionadas (Nota 13)
Fornecedores (Nota 9)

Em 31 de dezembro de 2024
Debéntures (Nota 12)
Partes relacionadas (Nota 13)

Fornecedores (Nota 9)

Risco de crédito

Controladora
Entre um g‘n.tre Acima de
. ois e .
Menos de um ano e dois . cinco
cinco
anos anos
anos
147.495 394.540 1.017.047
7
6.069
73.211 360.889 1.116.263
5
7.861
Consolidado
Entre Entre dois Acima
Menos de um e . .
. ecinco de cinco
um ano dois
anos anos
anos
147.495 394.540  1.017.047
12
28.108
73.211 360.889 1.116.263
6
21.608

O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes
de caixa, depoésitos em bancos e em outras institui¢oes financeiras, bem como de exposigdes de crédito a
clientes, incluindo contas a receber em aberto. Os limites de riscos individuais sao determinados com
base em classificac6es internas ou externas de acordo com os limites determinados pela Administracéo.
A utilizacdo de limites de crédito é monitorada regularmente.
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(@

(a)

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Risco Regulatério

As atividades da Companhia e de sua controlada, assim como de seus concorrentes, sdo regulamentadas
e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as
atividades do Grupo.

Gestao de capital

O objetivo da gestdo de capital do Grupo ¢é assegurar que se mantenha uma classificacao de crédito forte
perante as institui¢oes e uma relagao de capital 6tima, a fim de suportar os negécios do Grupo e maximizar
o valor aos acionistas.

O Grupo controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as condicoes econémicas atuais.
Para manter ajustada esta estrutura, o Grupo pode efetuar pagamento de dividendos, retorno de capital

aos acionistas, captacao de novos empréstimos, emissoes de debéntures, entre outros.

Nao houve alteragdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2025 e 2024.

Investimentos

Em 01 de outubro de 2024, a Companhia adquiriu 100% da Taboca Energia S.A. da sua controladora,
Atiaia Energia S.A.

Movimentacao do investimento

Controladora
2025 2024

Em 1° de janeiro 31.390
Aquisi¢ao de investimento 24.942
Integralizacao de capital em controlada 105.940 6.440
Participacao no resultado da controlada (57) 7
Em 31 de dezembro 137.273 31.390
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Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(b) Participacao societaria no investimento

Acoes
possuidas Participacao
pela da Companhia
Companhia
. Prejuizo
. s e No capltal Patrimonio (lucro
Ordinarias social liquido liquido)
integralizado% q q @
Em 31 de dezembro de 2025
Taboca Energia S.A. 5.331 100% 137.273 (57)
Em 31 de dezembro de 2024
Taboca Energia S.A. 5.331 100% 31.389 7
1) Em 1° de outubro de 2024, a Companhia adquiriu o controle da Taboca Energia S.A., através do

aumento de capital de R$ 24.942.
(¢c) Outras informacoes relevantes

Taboca Energia S.A.

A controlada da Companhia é uma sociedade de proposito especifico constituida para os fins de
desenvolvimento, implantac¢ao e exploracao do aproveitamento hidrelétrico denominado de Pequena
Central Hidrelétrica Taboca, localizada no Rio Verde, sub-bacia 60, na bacia hidrografica do rio Parana,
nos municipios de Jatai e [tarum3, Estado de Goiés.

As obras para a implantacao do projeto iniciaram em 2024, com um investimento total previsto de R$ 344
milhGes. O inicio da operagdo esta estimado para 2027.
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5
(a)

(b)

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros por categoria

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

Em 31 de dezembro de 2025
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Partes relacionadas (Nota 13)

Em 31 de dezembro de 2024
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)

Passivos financeiros mensurados ao custo amortizado

Em 31 de dezembro de 2025
Fornecedores (Nota 9)
Debéntures (Nota 12)

Partes relacionadas (Nota 13)

Em 31 de dezembro de 2024
Fornecedores (Nota 9)
Debéntures (Nota 12)

Partes relacionadas (Nota 13)
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Controladora Consolidado
Valor dos ativos Valor dos ativos
financeiros financeiros
apresentados no apresentados no
balanco balanco
patrimonial patrimonial
138.020 138.094
1 1
138.021 138.095
487.921 488.021
487.921 488.021
Controladora Consolidado
Valor dos Valor dos
passivos passivos
financeiros financeiros
apresentados no apresentados no
balanco balanco
patrimonial patrimonial
6.069 28.108
539.012 539.012
7 12
545.088 567.132
18.511 21.608
478.228 478.228
5 6
496.744 499.842
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6

(i)

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024

Recursos em banco e em caixa (i) 37 47 111 147
Depositos bancarios de curto prazo (ii) 137.983 487.874 137.983 487.874
138.020 487.921 138.094 488.021

O saldo de recursos em banco e em caixa compreende depdsitos em conta corrente disponiveis para uso
imediato.

Os Certificados de depositos bancarios estdo indexados pela variacao do CDI (Certificado de Depdsito
Interbancario) e podem ser resgatados imediatamente em um montante conhecido de caixa, sem
penalidade de juros, e estando sujeito a um insignificante risco de mudanca de valor, cuja intencao da
Administracao é fazer uso desses recursos no curto prazo. Referidos saldos decorrem da estratégia e do
fluxo normal das operacdes da Companhia e sua controlada.

A varia¢ao do saldo em 2025, em comparacao ao mesmo periodo de 2024, refere-se essencialmente a
resgates para pagamento a fornecedores referente a obra de construcao da UHE Estrela e PCH Taboca.

Tributos a recuperar
Consolidado
2025

Imposto de renda retido na fonte — IRRF 8.400

8.400

Os tributos a recuperar refere-se ao imposto de renda retido sobre os resgates das aplicagoes financeiras
efetuadas ao longo do exercicio de 2025, que serao compensados com impostos federais nos préximos
exercicios.
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@

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2024
Saldo inicial
Aquisicoes
Reclassificacoes (i)
Saldo contébil, liquido

Em 31 de dezembro de 2024
Custo

Saldo contabil, liquido

Em 31 de dezembro de 2025
Saldo inicial
Aquisicoes
Reclassificacoes (i)

Saldo contébil, liquido

Em 31 de dezembro de 2025
Custo

Saldo contabil, liquido

Controladora
Obras em Adiantamento a
Terrenos Total
andamento fornecedor
913 18.360 19.273
25.121 7.238 4.350 36.709
838 838
26.034 26.436 4.350 56.820
26.034 26.436 4.350 56.820
26.034 26.436 4.350 56.820
26.034 26.436 4.350 56.820
19.647 122.669 28.917 171.233
62.745 62.745
45.681 211.850 33.267 290.798
45.681 211.850 33.267 290.798
45.681 211.850 33.267 290.798

Durante o exercicio de 2025, a Companhia capitalizou os juros e correcao monetéaria incorridos de
debéntures, totalizando R$ 61.424 (2024 — R$ 838), e custo de captacio, no montante de R$ 1.321.
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Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado
Obras em Adiantamento a
Terrenos Total
andamento fornecedor
Em 31 de dezembro de 2024
Saldo inicial 1.974 23.106 25.080
Aquisicoes 42.856 15.645 7.252 65.753
Reclassificacoes (i) 838 838
Saldo cont4bil, liquido 44.830 39.589 7.252 91.671
Em 31 de dezembro de 2024
Custo 44.830 39.589 7.252 91.671
Saldo contébil, liquido 44.830 39589 7-252 91.671
Em 31 de dezembro de 2025
Saldo inicial 44.830 39.589 7.252 91.671
Aquisicoes 29.534 244.813 74.958 349.305
Reclassificacoes (i) 62.745 62.745
Saldo contébil, liquido 74-364 347.147 82.210 503.721
Em 31 de dezembro de 2025
Custo 74.364 347.147 82.210 503.721
Saldo contébil, liquido 74-364 347.147 82.210 503.721
6)] Durante o exercicio de 2025, a Companhia capitalizou os juros e correcdo monetaria incorridos de

debéntures, totalizando R$ 61.424 (2024 — R$ 838), e custo de captacdo, no montante de R$ 1.321.

9 Fornecedores
Controladora
2025 2024
Fornecedor de servicos de engenharia e consultorias ambientais 1.729 2.627
Fornecedor de maquinas e equipamentos 1.725
Fornecedor de servicos de assessoria 10.650
Aquisicao de terras, supressao vegetal e preparagdo do terreno 1.387 4.745
Fornecedor de materiais de construcao 1.025
Outros 203 489
6.069 18.511
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Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado
2025 2024
Fornecedor de maquinas e equipamentos (i) 19.432
Fornecedor de materiais de construcao 2.819
Fornecedor de servicos de assessoria 10.650
Aquisicdo de terras, supressao vegetal e preparacdo do terreno 2.711 4.745
Fornecedor de servicos de engenharia e consultorias ambientais 2.210 5.719
Outros 936 494
28.108 21.608
)] O montante refere-se a aquisicado de maquinas e equipamentos para a construcao da Usina Hidrelétrica
Estrela e da Pequena Central Hidrelétrica Taboca.
A Companhia e sua controlada nao realizam operacao de risco sacado com fornecedores.
10 Salarios e encargos sociais
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Participacao no programa de resultados 639 335 1.025 445
Férias 363 228 637 322
Instituto nacional do seguro social- INSS 79 41 133 57
Outros 15 8 34 15
1.096 612 1.829 839
11 Tributos a pagar
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 449 51 517 64
Imposto sobre servigos de qualquer natureza - ISS 390 168 860 381
Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servigos - ICMS 192 531 6
Instituto nacional de seguro social - INSS 150 239 23
PIS e COFINS a recolher 1 40 1 40
Outros 19 5 28 6
1.201 264 2.176 520
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Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

12 Debéntures (controladora e consolidado)

Consolidado

2025 2024

InStltlll(.}aO Modalidade Taxa média a.a indice Df‘t.a Vencto Valor . Nao Total . Nao Total
financeira Inicio Contratado circulante circulante

a 250.000 269.501 269.501 239.10, 239.10,

Ttati Debéntures IPCA + 7,56% IPCA  dez/24 dez/44 > 95 95 39-103 39-103

Santander Debéntures IPCA + 7,56% IPCA dez/24 dez/44 250.000 269.511 269.511 239125 239-125

Total das debéntures 500.000 539.012 539.012 478.228 478.228

Os recursos obtidos com capta¢io em conjunto pelo Banco Itat e Santander na modalidade de Debéntures Simples, ndo conversiveis em acoes, que foram
destinados a obras civis e demais itens de investimentos para o projeto de construcdo da UHE Taboca e PCH Taboca.

O valor nominal unitario atualizado das debéntures e os juros serdo amortizados em parcelas semestrais e consecutivas, nos meses de junho e dezembro de
cada ano. Em decorréncia do prazo de caréncia, a primeira parcela é devida em 15 de dezembro de 2027, por isso todo saldo da emissao é classificado no

passivo nao circulante.

O contrato de financiamento na clausula de Garantia prevé alienacdo fiduciaria de ac6es, equipamentos e a cessao fiduciaria de direitos creditorios e outras
avencas.

A Companhia monitora e acompanha as clausulas restritivas dos contratos de financiamento e esta regular com todas suas obrigacoes em 31 de dezembro de
2025.
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Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os montantes de néo circulante tém a seguinte composicio por ano de vencimento:

Consolidado
2025 2024
2026 838
2027 21.508 17.750
2028 27.719 20.214
2029 25.308 25.308
A partir de 2030 464.477 414.118
539.012 478.228
A movimentacdo das dividas é como segue:
2025 2024
Em 1° de janeiro 478.228
Captacao de debéntures 500.000
Juros incorridos (i) 61.424 838
Custo de captacao a pagar
Pagamento de custos de captacao (1.961) (22.610)
Apropriacdo de custo de captacao (i) 1.321
Em 31 de dezembro 539.012 478.228
6)] Durante o exercicio de 2025, a Companhia capitalizou os juros incorridos de debéntures, totalizando R$

61.424 (2024 - R$ 838) e custo de captacao, no valor de R$ 1.321, conforme descrito na Nota 8.
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Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

13 Partes relacionadas

A Companhia é controlada pela Atiaia Energia S.A., com 100% das acdes.
13.1  Controladora
i) Adiantamento para futuro aumento de capital - AFAC

Ativo nao
circulante

2025

Taboca Energia S.A. 52.030

52.030

Em 2025, a Companhia realizou adiantamentos para futuro aumento de capital na controlada Taboca
Energia S.A. no montante de R$ 157.970, dos quais R$ 105.940 foram integralizados no capital social,
permanecendo um saldo de AFAC de R$ 52.030.

(i) Outras transacoes
Ativo . .
. Passivo circulante
circulante

2025 2025 2024
Atiaia Energia S.A. 5 5

Solar do Nordeste Energia Renovavel Ltda. 1 1

Outros 1
1 7 5

Outras transagoes referem-se essencialmente a reembolsos das despesas administrativas com as demais
empresas do Grupo.
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Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

13.2 Consolidado

Os seguintes saldos referem-se a transacoes com as partes relacionadas abaixo identificadas:

@) QOutras transacoes

Ativo . .

. Passivo circulante
circulante
2025 2025 2024
Atiaia Energia S.A. 10 5
Solar do Nordeste Energia Renovavel Ltda. 1 1

Outros 1 1
1 12 6

Outras transagoes referem-se a reembolsos das despesas administrativas com as demais empresas do
Grupo.

14 Patrimonio liquido
(a) Capital social
No exercicio de 2024, a Companhia efetuou aumento de capital no montante de R$ 320.293,
com a emissado de 107.230.340 novas acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal, passando o

saldo do capital subscrito para R$ 336.997.

O capital integralizado em 2025 foi de R$ 750 (2024 - R$ 61.863), restando um saldo de R$ 257.680
(2024 — R$ 258.430) a integralizar.

O capital social esta dividido em 123.907.667 a¢oes ordinarias nominativas e sem valor nominal,
possuidas pela Atiaia Energia S.A.

2025 2024
Capital social subscrito 336.997 336.997
(-) Capital social a integralizar (257.680) (258.430)
Capital social 79.317 78.567

(b) Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinac¢io de 5% do lucro liquido do exercicio e nao
podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital
social e somente poderé ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital. A Companhia nao
constituiu a reserva legal em virtude de apresentar prejuizo no exercicio.
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(o)

15

16

17

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Retencio de lucros

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia utilizou o saldo de retencao de lucros para compensar

prejuizos acumulados.

Despesas gerais e administrativas

Prestagdes de servicos
Legais e judiciais
Outras despesas

Receitas e despesas financeiras

Fianca bancaria

Receitas financeiras

Tarifas bancarias
Outras despesas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro

Cobertura de seguros (Nao auditado)

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
43 80 3
6 11 22 9

3 2 6
52 13 108 12
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
6
6
(13) (3) (16) (3)

(1) (1)

(14) (3) (17) (3)
(14) (3) (17) 3

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar os riscos,
buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte e suas operagdes. As coberturas foram
contratadas, em conjunto com outras empresas do Grupo Cornélio Brennand, pelos montantes a seguir
indicados, considerados suficientes pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a orientacao de seus consultores de

seguros.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possuia em conjunto com outras empresas do Grupo Cornélio
Brennand, apoélice de seguro de Risco de Engenharia contratada com terceiros, com as seguintes

coberturas:
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18

18.1

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Limite Maximo de

Coberturas Indenizacao (LMI)
Obras Civis 213.782
Unidades geradoras 64.726
Linha de Tansmissao 44.000
Hidromecanicos 35.000
Subestagoes E & T 19.700
Sistemas Aux. Elétricos 17.403
Bay Barra Coqueiros 230 kV 10.599
Sistemas Aux. Mecanicos 4.567
Canteiro Pioneiro 2.160

Previsto pagamento de franquia equivalente a 15% dos prejuizos, com o valor minimo de R$ 3.000.

Resumo das politicas contabeis materiais

As politicas contabeis materiais aplicadas na preparacdo dessas demonstracgoes financeiras estdo
sumariadas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposi¢do em contrario.

Consolidacao

As seguintes politicas contabeis sdo aplicadas na elaboracao das demonstragoes financeiras
consolidadas.

Controladas

Controladas sao todas as entidades (incluindo as entidades de proposito especifico) nas quais a
Companhia tem o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada
de uma participacdo de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito
de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sao considerados quando se avalia se a
Companhia controla outra entidade. As controladas sido totalmente consolidadas a partir da data em que
o controle é transferido para a Companhia. A consolidacio é interrompida a partir da data em que a
Companhia deixa de ter o controle.

A Companhia usa o método de aquisi¢io para contabilizar as combinagGes de negdcios. A
contraprestacao transferida para a aquisicdo de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos,
passivos assumidos e instrumentos patrimoniais emitidos pela Companhia. A contraprestacao
transferida inclui o valor justo de ativos e passivos resultantes de um contrato de contraprestagao
contingente, quando aplicavel. Custos relacionados com aquisicao sdo contabilizados no resultado do
exercicio conforme incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes
assumidos em uma combinacdo de negbcios sao mensurados inicialmente pelos valores justos na data da
aquisicao. A Companhia reconhece a participacdo nao controladora na adquirida, tanto pelo seu valor
justo como pela parcela proporcional da participacao nao controlada no valor justo de ativos liquidos da
adquirida. A mensuracao da participacao nio controladora é determinada em cada aquisicdo realizada.
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18.2

18.3

(a)

18.4

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O excesso da contraprestacio transferida e do valor justo na data da aquisicdo de qualquer participacio
patrimonial anterior na adquirida em relagio ao valor justo da participacao da Companhia nos ativos
liquidos identificaveis adquiridos é registrada como agio (goodwill). Nas aquisi¢oes em que a
Companhia atribui valor justo aos nao controladores, a determinacao do agio inclui também o valor de
qualquer participacao nio controladora na adquirida, e o 4gio é determinado considerando a
participacdo da Companhia e dos nao controladores. Quando a contraprestacao transferida for menor
que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a diferenca é reconhecida diretamente na
demonstracao do resultado do exercicio.

TransacOes entre Companhias, saldos e ganhos nao realizados em transacoes entre empresas da
Companhia sdo eliminados. As politicas contabeis da controlada sao alteradas quando necessario para
assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de
mudanca de valor.

Ativos e passivos financeiros

O Grupo classifica seus ativos e passivos financeiros, no reconhecimento inicial, sob a seguinte categoria:
custo amortizado.

A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos.

Custo amortizado

Custo amortizado de ativo ou de passivo financeiro é o montante pelo qual o ativo ou o passivo
financeiro é mensurado em seu reconhecimento inicial, menos as amortizacoes de principal, mais ou
menos juros acumulados calculados com base no método da taxa efetiva de juros menos qualquer
reducao (direta ou por meio de conta de provisao) por ajuste ao valor recuperavel ou impossibilidade de
recebimento.

Imobilizado

E demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construcao. Por encontrar-se em fase pré-operacional, a
Companhia e sua controlada nao vém depreciando seu ativo imobilizado.
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18.5

18.6

18.7

18.8

18.9

18.10

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sio inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. A Companhia e sua
controlada nao realizam operacao de risco sacado com fornecedores.

Debéntures

As debéntures sao reconhecidas, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os
valores captados (liquidos dos custos da transacao) e o valor total a pagar é reconhecida na
demonstracao do resultado durante o periodo em que as debéntures estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros.

Provisoes

As provisoes sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia e sua controlada possuem uma obrigacao
presente ou nao formalizada como resultado de eventos passados; (ii) é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; (iii) e o valor possa ser estimado com seguranca.

Capital social

As acoes ordinérias sdo classificadas no patrimonio liquido.
Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros.

Alteracoes de normas novas que ainda nao entraram em vigor

As seguintes alteraces de normas foram emitidas pelo IASB mas nao estao em vigor para o exercicio de
2025. A ado¢ao antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo é permitida, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

* Alteracoes ao IFRS 9 e IFRS 7 - Classificaciao e Mensuraciao de Instrumentos
Financeiros: em 30 de maio de 2024, o IASB emitiu alteracoes ao IFRS 9 - "Instrumentos
Financeiros" e IFRS 7 - "Instrumentos Financeiros: Evidenciacido" para responder a questoes
praticas recentes, melhorar o entendimento, bem como incluir novos requisitos apliciveis a empresas
em geral e ndo apenas a institui¢des financeiras.

As alteragodes:

(a) esclarecem a data de reconhecimento e desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros,
com uma nova excec¢ao para alguns passivos financeiros liquidados por meio de um sistema de
transferéncia eletronica de caixa;

(b) esclarecem e adicionam orientagao para avaliar se um ativo financeiro atende ao critério de somente
pagamento de principal e juros ("SPPI test"), incluindo situacoes de ocorréncia de um evento
contingente;

26 de 29



Docusign Envelope ID: 5DF9EB77-36F4-4AF9-9DD1-8CF2604DD1B7

Est Energia S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(c) adicionam novas divulgacbes para certos instrumentos com termos contratuais que podem alterar os
fluxos de caixa (como alguns instrumentos financeiros com caracteristicas vinculadas ao cumprimento
de metas ESG); e

(d) atualizam as divulgacOes para instrumentos de patrimonio designados a valor justo por meio de
outros resultados abrangentes ("FVOCI"). As referidas alteracoes tém vigéncia a partir de 10 de janeiro
de 2026. A Companhia nio espera que essas alteragcdes tenham um impacto material em suas operagoes
ou demonstracoes financeiras.

* Alteracoes ao IFRS 9 e IFRS 7 - Contratos que tenham como referéncia energia e cuja
geracio dependa da natureza: em dezembro de 2024, o IASB alterou os requisitos de aplicacao de
own use e hedge accounting previstos no IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", bem como adicionou
certos requerimentos de divulgacoes do IFRS 7 - "Instrumentos Financeiros: Evidenciacao", com o
objetivo de assegurar que as demonstracoes financeiras apresentem de forma adequada os efeitos de
contratos que tenham como referéncia energia e cuja geracao dependa da natureza (ex.: energia edlica,
energia solar, etc.), descritos como 'contracts referencing nature-dependent electricity'. Portanto, se
aplicam somente a contratos que expdem uma entidade a variabilidade em funcao da volatilidade na
geracdo de energia que dependa de condi¢oes da natureza.

As alteracgoes trazem: (i) orientacOes para a determinacao pela entidade se os contratos de energia, que
dependem de condic6es da natureza, devem ser tratados contabilmente como contratos de own use, (ii)
condicdes a serem consideradas para aplicacdo de hedge accounting (cash flow hedge) e (iii) divulgacoes
sobre caracteristicas contratuais que expdem a entidade a variabilidades, compromissos contratuais
ainda nao reconhecidos (fluxos de caixa estimados) e efeitos dos contratos na performance da entidade
durante o exercicio.

As referidas alteragoes sao aplicaveis a exercicios/periodos iniciados a partir de 1° de janeiro de 2026. O
Grupo estd em processo inicial de analise dos efeitos dessas alteracoes em suas demonstracoes
financeiras, porém nao espera que resultem em impactos materiais.

» IFRS 18 - Apresentacio e Divulgacio nas Demonstracoes Financeiras: essa nova norma
contabil substituira o IAS 1 - "Apresentacao das Demonstracoes Contabeis", introduzindo novos
requisitos que ajudarao a alcancar a comparabilidade do desempenho financeiro de entidades
semelhantes e fornecerdo informacoes mais relevantes e transparéncia aos usurios.

Embora o IFRS 18 nao tenha impacto no reconhecimento ou mensuracao de itens nas demonstracoes
financeiras, espera-se que seus impactos na apresentacao e divulgacao sejam generalizados, em
particular aqueles relacionados & demonstragdo do desempenho financeiro e ao fornecimento de
medidas de desempenho definidas pela administracdo dentro das demonstracoes financeiras. A
administracdo esta atualmente avaliando as implica¢oes detalhadas da aplicacao da nova norma nas
demonstragoes financeiras da Companhia. A partir de uma avaliagdo preliminar realizada, os seguintes
impactos potenciais foram identificados:

e Embora a adocao do IFRS 18 nao tenha impacto no lucro liquido da Companhia, espera- -se que

o agrupamento de itens de receitas e despesas na demonstracao do resultado nas novas
categorias tenha impacto em como o resultado operacional é calculado e divulgado.
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Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

e Ositens de linha apresentados nas demonstracoes financeiras primarias podem mudar como
resultado da aplicagdo dos principios aprimorados sobre agregacao e desagregacao. Além disso,
como o agio dever ser apresentado separadamente no balanc¢o patrimonial, o Grupo
desagregara o agio e outros ativos intangiveis e os apresentara separadamente no balanco
patrimonial.

¢ O Grupo nao espera que haja mudanca significativa nas informac6es que sdo atualmente
divulgadas nas notas explicativas, uma vez que o requisito de divulgacao de informacées
materiais permanece inalterado; no entanto, a maneira como as informacoes sao agrupadas
pode mudar como resultado dos principios de agregacao/desagregacao. Além disso, havera
novas divulgacGes significativas necessarias para: (i) medidas de desempenho definidas pela
administracao; (ii) abertura da natureza de determinadas linhas de despesas apresentados por
funcdo na categoria operacional da demonstracao de resultado; e (iii) para a Companhia. Notas
explicativas da administracdo as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2025 Em
milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma 150 de 151 primeiro ano de aplicacio
do IFRS 18, uma reconciliagao para cada linha da demonstragao de resultado entre os valores
reapresentados pela aplicacao do IFRS 18 e os valores apresentados anteriormente pela
aplicacao do IAS 1.

No que se refere a demonstracao dos fluxos de caixa, havera mudancas em como os juros recebidos e
pagos sao apresentados. Os juros pagos serao apresentados como fluxos de caixa de financiamento e os
juros recebidos como fluxos de caixa de investimento.

A nova norma tem vigéncia a partir de 10 de janeiro de 2027, com aplicacdo retrospectiva, isto €, as
informac0es comparativas para o exercicio social de 31 de dezembro de 2026 serdo reapresentadas de
acordo com o IFRS 18.

« IFRS 19 - Subsidiarias sem Obrigacao Puablica de Prestacao de Contas: Divulgacoes e
alteracoes: Esta nova norma e alteracoes permitem que certas subsidiarias elegiveis de entidades
controladoras que reportam sob normas contabeis interncionais (IFRS Accounting Standards) apliquem
requisitos de divulgacio reduzidos, de forma a equilibrar as necessidades de informacio dos usuarios
das demonstracoes financeiras das subsidiarias elegiveis com a economia de custos para os
preparadores. O IFRS 19 é uma norma voluntaria para subsidiarias elegiveis. A nova norma IFRS 19 tem
vigéncia a partir de 10 de janeiro de 2027. A Companhia nao espera que essas alteragcoes tenham
impactos em suas demonstragGes financeiras.

* Melhorias Anuais as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) -
Volume 11: As melhorias anuais se limitam a alteracoes que visam esclarecer a redacio de algumas
normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) ou corrigir consequéncias nao
intencionais relativamente menores, omissoes ou conflitos entre os requisitos das normas contabeis
internacionais (IFRS Accounting Standards). As alteracGes referem-se as seguintes normas:

e IFRS1-"Adogao Inicial das Normas Internacionais de Relatorio Financeiro";

e IFRS 7 - "Instrumentos Financeiros: Divulgacao e sua Orientacao de Implementacao do IFRS 7";
e IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros";

e IFRS 10 - "Demonstracoes Financeiras Consolidadas"; e

e IAS 7-"Demonstracio dos Fluxos de Caixa".
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Notas explicativas da Administracao as demonstracoes

financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Vigéncia para periodos anuais iniciados em ou ap6s 10 de janeiro de 2026. A Companhia nao espera que
essas alteracoes tenham impactos em suas demonstracdes financeiras.

« Alteracoes ao IAS 21 - Traducido para uma Moeda de Apresentacao Hiperinflacionaria:
Essas alteragoes de escopo restrito especificam os procedimentos de tradugido para uma entidade cuja
moeda de apresentacdo é a de uma economia hiperinflacionaria. A entidade aplica as alteracoes se:

¢ sua moeda funcional for a de uma economia nao hiperinflacionaria e ela estiver traduzindo seus
resultados e posicao financeira para a moeda de uma economia hiperinflacionéria; ou

e estiver traduzindo para a moeda de uma economia hiperinflacionaria os resultados e a posi¢ao
financeira de uma operagao no exterior cuja moeda funcional seja a de uma economia nao
hiperinflacionaria. As alteragdes tém como objetivo melhorar a utilidade das informacGes
resultantes de maneira eficiente em termos de custos. Desenvolvidas em resposta ao feedback de
partes interessadas, espera-se que essas alteracoes reduzam a diversidade de praticas e
proporcionem uma base mais clara para o reporte em moeda hiperinflacionéria.

Vigéncia para periodos anuais iniciados em ou ap6s 10 de janeiro de 2027. A Companhia nao
espera que essas alteracoes tenham impactos em suas demonstracoes financeiras.

« Alteracoes aos Exemplos Ilustrativos sobre IFRS 7, IFRS 18, IAS 1, IAS 8, IAS 36 e IAS 37
- "Divulgacao de Incertezas nas Demonstracoes Financeiras": Essas alterac6es incluem exemplos que
ilustram como uma entidade pode aplicar os requisitos das normas contabeis internacionais (IFRS
Accounting Standards) para divulgar os efeitos de incertezas em suas demonstracgoes financeiras. Os
exemplos demonstram como divulgar os impactos de incertezas em cenarios relacionados ao clima, mas
os principios e requisitos também sao aplicaveis a divulgacao de outras incertezas. Os exemplos nao
acrescentam nem alteram exigéncias das normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards)
e, portanto, nao ha requisitos de transicdo. Em vez disso, esses exemplos acompanharao as respectivas
normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards) as quais estao relacionados.

Nao se espera que essas novas normas e alteracoes de normas tenham impacto significativo sobre as
demonstragoes financeiras da Companhia.

Nao ha outras normas contébeis internacionais (IFRS Accounting Standards) ou interpretacoes IFRIC
que ainda n3o entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as demonstragoes
financeiras da Companhia.

* ¥ ¥
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